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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: อัตราเงนิเฟ้อ

ของสหรัฐฯ และเยอรมนีสูงขึน้จากเดือน

ก่อน แต่ยังถือว่าอยู่ในระดับที่ต ่ ากว่า

เป้าหมายเงนิเฟ้อของเฟดและอซีีบี ดา้น

รายงานการประชุมของอีซีบีสะทอ้น

สัญญาณว่าอซีบีตีอ้งการจะออกมาตรการ

การเงนิกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ ทัง้นี้ เชา้

นี้ จีดีพขีองสงิคโปร์หดตัวในไตรมาสที่ 2 

เมือ่เทยีบกบัไตรมาสกอ่น 

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนีค่า เงิน

ดอลลารป์รับตัวลดลงตอ่เนื่องเป็นวันทีส่อง

หลังจากค าแถลงของนายเจอโรม โพเวล 

ประธานเฟด ตอ่หนา้สภาคองเกรสในชว่ง 2 

วันทีผ่่านมา ซึง่สง่สัญญาณวา่เฟดอาจลด

อตัราดอกเบีย้นโยบาย 

• USD/THB ลดลง 0.71% มาอยู่ที่ระดับ 

30.595 เงนิบาทแข็งค่ามาอยู่ทีร่ะดับแข็ง

คา่สดุในสปัดาห ์ 

• ปัจจ ัยที่ต ้องติดตามว ันนี้: ผลผลิต

ภาคอุตสาหกรรมของญี่ปุ่ น ดัชนีราคา

ผูผ้ลติของสหรัฐฯ และตัวเลขสง่ออกจนี 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

US Headline and Core CPI (%YoY) 

 

 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• อตัราเงนิเฟ้อของสหรฐัฯ มากกว่าทีต่ลาดคาดไวใ้นเดอืนมถิุนายน อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปเดือนมถิุนายนอยู่ที่

0.1%MoM sa สงูกวา่ทีต่ลาดคาดไวว้่าจะไมเ่ปลีย่นแปลง ราคาน ้ามันขายปลกีลดงตอ่เนื่องที ่3.8%MoM ท าให ้

ราคาพลังงานโดยรวมลดลงถงึ 2.3%MoM อยา่งไรก็ตาม อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานอยูท่ี ่0.3%MoM สงูกวา่เดอืนกอ่นที ่

0.1%MoM และสงูกว่าทีต่ลาดคาดไวท้ี ่0.2%MoM ถอืเป็นระดับทีส่งูทีส่ดุนับตัง้แต่เดอืนมกราคมปี 2018 ปัจจัย

หลักมาจากราคาเครือ่งเรอืน รถยนตม์อืสอง และเสือ้ผา้ทีส่งูขึน้ ทัง้นี้ เมือ่เทยีบกับปีกอ่น อัตราเงนิเฟ้อท่ัวไปลดลง

มาที ่1.6%YoY จากเดอืนกอ่นที ่1.8%YoY ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานสงูขึน้มาที ่2.1%YoY จาก 2.0%YoY 

• รายงานการประชมุของอซีบียีนืยนัสญัญาณการออกมาตรการการเงนิเพิม่เตมิ คณะกรรมการอซีบีเีห็นพอ้งวา่

จ าเป็นตอ้งออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ เนื่องจากอัตราเงนิเฟ้อมแีนวโนม้ลดลง และกลา่วถงึมาตรการที่

อาจน ามาใช ้ประกอบดว้ย การสง่สัญญาณตอ่ตลาดทีช่ัดเจนมากขึน้ การกลับมาอัดฉีดสภาพคลอ่งในระบบการเงนิ

ดว้ยมาตรการซือ้สนิทรัพย ์และการลดดอกเบีย้นโยบาย เนื้อหาในรายงานการประชมุสอดคลอ้งกับทีน่ายมารโิอ ้ดรา

กี ้ประธานอซีบีไีดก้ลา่วในงานสมัมนาประจ าปีในชว่งกลางเดอืนมถินุายนวา่ ไมไ่ดปิ้ดกัน้การใชม้าตรการซือ้สนิทรัพย์

และการลดดอกเบีย้นโยบายในระยะตอ่ไปหากมคีวามจ าเป็น อตัราเงนิเฟ้อของเยอรมนเีพิม่ข ึน้ในเดอืนมถินุายน 

อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปของเยอรมนีเดือนมถิุนายนปรับปรุงเพิม่ขึน้มาที่ 0.3%MoM sa จากที่ประกาศครัง้ก่อนที ่

0.1%MoM เมือ่เทยีบกับปีกอ่น อัตราเงนิเฟ้อยนืยันที ่1.6%YoY สงูกวา่เดอืนกอ่นที ่1.4%YoY ราคาอาหารและ

คา่ใชจ้า่ยดา้นการบรกิารสงูขึน้ขณะทีร่าคาพลังงานลดลง อยา่งไรก็ตาม อตัราเงนิเฟ้อดังกลา่วยังอยูต่ ่ากวา่อัตราเงนิ

เฟ้อเป้าหมายของอซีบีทีี ่2% 

• เศรษฐกจิสงิคโปรห์ดตวัจากไตรมาสก่อนในไตรมาสที ่2 ตัวเลขจีดพีเีบือ้งตน้ในไตรมาสที ่2 ขยายตัวเพยีง 

0.1%YoY ตา่งจากทีต่ลาดคาดไวว้า่จะขยายตัวไดถ้งึ 1.1%YoY อกีทัง้จดีพีใีนไตรมาสที ่1 ถกูปรับปรุงลดลงมาที ่

1.1%YoY จาก 1.2%YoY เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น จดีพีหีดตัวถงึ 3.4%QoQ saar จากไตรมาสกอ่นทีข่ยายตัว 

3.8%QoQ saar  และตลาดวา่จะขยายตัวเล็กนอ้ยที ่0.5%QoQ saar   

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว 1.72% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 

2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps 

มาอยูท่ีร่ะดับ 1.87% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 8 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.14% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1254 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้จากการออ่นคา่ของดอลลาร ์โดยดัชนี

คา่เงนิดอลลารป์รับตัวลดลงตอ่เนื่องเป็นวันทีส่องหลังจากค าแถลงของนายเจอโรม โพเวล ประธานเฟด ต่อ

หนา้สภาคองเกรสในช่วง 2 วันที่ผ่านมา ซึง่ส่งสัญญาณว่าเฟดอาจลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย นอกจากนี้ 

ประธานเฟด สาขารชิมอน นายบารก์นิกล่าวสนับสนุนการลดอัตราดอกเบีย้นโยบายจากความเสีย่งต่อการ

ขยายตัวเศรษฐกจิที่สูงขึน้และผลกระทบที่อาจเกดิต่อความเชือ่มั่นของนักธุรกจิ ดา้นประธานเฟด สาขา

นวิยอรค์ นายวลิเลีย่มมแีถลงการณ์ทีส่อดคลอ้งกบันายโพเวล โดยชีว้า่เงนิเฟ้อทีต่ า่เกนิไป อาจจะยิง่กดใหเ้งนิ

เฟ้อมแีนวโนม้ต า่ลงไปอกีในระยะยาว โดยรวมยังสนับสนุนการลดอตัราดอกเบีย้ในการประชมุปลายเดอืนนี้ ใน

อกีดา้นหนึ่งตัวเลขเศรษฐกจิของสหรัฐฯ ไม่ไดส้่งผลกระทบต่อค่าเงนิดอลลาร์ โดยอัตราเงนิเฟ้อเดือน

มถินุายนออกมาสงูกวา่คาดที ่0.1%MoM จากทีต่ลาดคาดวา่จะทรงตัว และตัวเลขการขอรับสวัสดกิารวา่งงาน

ลดลงมากกวา่ทีต่ลาดคาด 

• USD/JPYเพิม่ขึน้ 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.5 เงนิเยนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.15% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2521 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/CNYลดลง 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.87 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ย โดยตัวเลขการสง่ออกของจนีทีจ่ะ

ประกาศวันนี้อาจสง่ผลกระทบคา่เงนิหยวน 

• เงนิสกลุเอเชยี แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยเงนิดอลลารส์งิคโปรแ์ข็งคา่นอ้ยทีส่ดุในภมูภิาคที ่0.1% 

มาอยูท่ี ่1.357 และมแีนวโนม้ออ่นคา่จากตัวเลขจดีพีไีตรมาส 2 ทีป่ระกาศเชา้นี้ หดตัวลงถงึ 3.4%QoQ saar 

• USD/THB  ลดลง 0.71% มาอยู่ที่ระดับ 30.595 เงนิบาทแข็งค่ามาอยู่ที่ระดับแข็งค่าสดุในสัปดาห ์โดย
คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในภมูภิาค 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 11-Jul-19 10-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.752 30.595 30.815 -0.71 31.00

USD/JPY** 108.48 108.50 108.46 0.04 108

EUR/USD** 1.1255 1.1254 1.1251 0.03 1.14

GBP/USD 1.2531 1.2521 1.2502 0.15 1.28

USD/CNY 6.870 6.870 6.873 -0.04 6.90

USD/SGD 1.359 1.357 1.359 -0.10 1.36

USD/IDR 14,067 14,067 14,133 -0.47 14,200

USD/MYR 4.112 4.115 4.137 -0.53 4.16

USD/PHP 51.19 51.19 51.47 -0.55 52.30

USD/KRW 1,177 1,174 1,182 -0.69 1,170

USD/NTD 31.02 31.02 31.15 -0.40 31.00

AUD/USD 0.698 0.697 0.696 0.22 0.70

USD/CHF 0.990 0.990 0.990 0.05 0.98

JPY/THB 28.35 28.20 28.41 -0.75 28.70

EUR/THB 34.61 34.43 34.67 -0.69 35.34

GBP/THB 38.54 38.31 38.52 -0.56 39.68

CNY/THB 4.48 4.45 4.48 -0.67 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 8, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 6.2%

YOY 113.93 10.8%

MOM 123.83 2.0%

WOW 125.58 0.6%

DOD 125.92 0.3%

Current 126.28

LT average 94.49 33.6%

all time low 96.98 30.2%

all time high 119.83 5.4%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  05/07/2019  08/07/2019  09/07/2019  10/07/2019  11/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,923.8 385.7 1,232.5 1,716.8 507.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,059.6 323.5 1,456.1 975.0 2,305.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 864.2 62.2 -223.6 741.8 -1,797.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,316.1 30.4 613.1 2,520.3 385.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,322.3 3,922.9 1,325.5 1,836.7 255.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -6.2 -3,892.5 -712.4 683.6 130.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 870.3 1,011.5 160.9 3,799.7 1,154.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,684.2 5,929.5 3,849.9 4,859.9 2,942.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -814.0 -4,918.0 -3,689.0 -1,060.2 -1,788.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 716.3 -6,461.3 -5,187.9 -3,523.0 -3,448.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -672.4 -2,287.0 562.8 3,888.1 -7.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 44.0 -8,748.3 -4,625.1 365.1 -3,455.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 300.0

Net Flow (Thailand) 44.0 -8,748.3 -4,625.1 365.1 -3,755.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 127,416.9 120,917.2 115,714.8 112,134.8 108,364.2 -3,770.6 -19,052.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 876,803.9 874,758.9 875,311.5 879,048.8 879,018.3 -30.5 2,214.3

Total Holding (Thailand) 1,004,220.8 995,676.1 991,026.3 991,183.6 987,382.4 -3,801.1 -16,838.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 300.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


